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Seriores Presidente y Directores de

Gainvest S.A. Sociedad Gerente de Fondos Comunes de Inversion
CUIT N°: 30-69376494-3

Sarmiento 459 - 9° Piso

Ciudad de Buenos Aires

1. ldentificacion de los estados contables objeto de la revisiéon limitada

Hemos efectuado una revisién limitada de los estados contables de Gainvest Renta Fija Fondo ComUn de
Inversion (en adelante, mencionado indistintamente “Gainvest Renta Fija Fondo Comun de Inversion” o “el
Fondo”) que incluyen el estado de situacion patrimonial al 30 de junio de 2007, los correspondientes estados
de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el periodo de seis meses finalizado
en dicha fecha y la informacion complementaria contenida en sus notas 1 a 5 (las notas 1 y 2 describen las
principales politicas contables utilizadas en la preparacion de los estados contables adjuntos) y su anexo I.

El estado de situacion patrimonial mencionado en el parrafo anterior y la informacién complementaria con
él relacionada se presentan en forma comparativa con la informacién que surge del estado de situacion
patrimonial e informacion complementaria al 31 de diciembre de 2006.

Los estados de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo mencionados en el primer
parrafo y la informacién complementaria con ellos relacionada se presentan en forma comparativa con la
informacion que surge de los respectivos estados e informacion complementaria correspondientes al periodo
de seis meses terminado el 30 de junio de 2006.

El Directorio y la Gerencia de la Sociedad Gerente son responsables por la preparacion y presentacion
razonable de los estados contables de acuerdo con las normas contables vigentes en la Replblica Argentina.
Esta responsabilidad incluye: (i) disefiar, implementar y mantener un sistema de control interno adecuado
para la preparacién y presentacion razonable de estados contables, de manera que éstos no incluyan
distorsiones significativas originadas en errores u omisiones o en irregularidades; (ii) seleccionar y aplicar
politicas contables apropiadas, y (iii) efectuar las estimaciones que resulten razonables en las circunstancias.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una manifestacion sobre dichos estados contables basada en
nuestra revision limitada efectuada con el alcance mencionado en el capitulo 2 siguiente.

2. Alcance del trabajo

Nuestra revision se limit6 a la aplicacion de los procedimientos establecidos en las normas de auditoria
vigentes en la Republica Argentina adoptadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdémicas de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires para la revision limitada de estados contables correspondientes a
periodos intermedios.

Estas normas establecen un alcance que es sustancialmente menor a la aplicacion de todos los
procedimientos de auditoria necesarios para poder emitir una opinion profesional sobre los estados contables
considerados en su conjunto. Las referidas normas basicamente requieren aplicar procedimientos analiticos
sobre los importes incluidos en los estados contables, efectuar comprobaciones globales y realizar
indagaciones al personal de la Sociedad Gerente responsable de la preparacion de la informacion incluida en
los estados contables. Consecuentemente, no expresamos opinidn sobre la situacion patrimonial de Gainvest
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Renta Fija Fondo Comun de Inversién al 30 de junio de 2007 ni sobre los resultados de sus operaciones, la
evolucion de su patrimonio neto y el flujo de su efectivo por el periodo de seis meses terminado a esa fecha.

3. Manifestacion de los auditores

Con base en el trabajo realizado segun lo sefialado en el capitulo 2 de este informe, que no incluyé la
aplicacién de todos los procedimientos necesarios para permitirnos expresar una opinion sobre la
razonabilidad de los estados contables objeto de esta revision, considerados en su conjunto, estamos en
condiciones de informar que:

a) los estados contables mencionados en el capitulo 1 de este informe contemplan todos los hechos y
circunstancias significativos de los que hemos tomado conocimiento; y

b) no tenemos observaciones que formular sobre los mencionados estados contables.

Con relacion a las cifras correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2006 y al
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2006, que se presentan con fines comparativos segin se
indica en el capitulo 1 de este informe y que comprobamos surgen de los respectivos estados contables:

a) nuestro informe de auditoria sobre los estados contables correspondientes al ejercicio econémico
finalizado el 31 de diciembre de 2006 fue emitido con fecha 9 de marzo de 2007, conteniendo una
opinion favorable sin salvedades.

b) nuestro informe de revision limitada sobre los estados contables correspondientes al periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2006 fue emitido con fecha 2 agosto de 2006, sin observaciones que
formular.

4. Informacidén especial requerida por disposiciones legales vigentes

En cumplimiento de disposiciones legales vigentes, informamos que:

a) Las cifras de los estados contables mencionados en el capitulo 1 de este informe surgen de los registros
del Fondo que, en sus aspectos formales, han sido llevados de conformidad con las disposiciones legales
vigentes;

b) EI Fondo no tiene personal propio, por lo tanto no existe deuda devengada al 30 de junio de 2007 a favor
del Régimen Nacional de la Seguridad Social en concepto de aportes y contribuciones previsionales.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 6 de agosto de 2007

DELOITTE S.C.
RAPU - CPCECABA-T°1-F°2

Marcelo Bastante (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.AB.A. - Tomo 235 - Folio 46

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu, una asociacion suiza, sus firmas miembro, asi como a sus respectivas subsidiarias y
afiliadas. Como una asociacion suiza, Deloitte Touche Tohmatsu y sus firmas miembro no tienen responsabilidad sobre las acciones
u omisiones de las demas. Cada firma miembro es una entidad legal separada e independiente operando bajo los nombres "Deloitte",
"Deloitte & Touche", "Deloitte Touche Tohmatsu", o cualquier otro nombre relacionado. Los servicios son prestados por sus firmas
miembro, sus subsidiarias o afiliadas y no por la asociacion Deloitte Touche Tohmatsu.



GAINVEST RENTA FIJA FONDO COMUN DE INVERSION

EJERCICIO ECONOMICO N° 4
INICIADO EL 1 DE ENERO DE 2007

ESTADOS CONTABLES AL 30 DE JUNIO DE 2007
PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA (Nota 1.2.)

Sarmiento 459 - 9° Piso - Ciudad Autonoma de Buenos Aires

Actividad principal del Fondo: Realizar inversiones en valores de renta fija
publicos y privados con oferta publica en el
pais.

Numero de inscripcion en el Registro Publico de Fondos
Comunes de Inversion de la Comision Nacional de
Valores: 475

Sociedad Gerente: GAINVEST S.A. SOCIEDAD GERENTE DE
FONDOS COMUNES DE INVERSION
Sarmiento 459 — 9° Piso - Ciudad Autébnoma de
Buenos Aires

Numero de inscripcion en la Inspeccién General de
Justicia de la Sociedad Gerente: 1.636.855

Sociedad Depositaria: BANCO DE VALORES S.A.
Sarmiento 310
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Calificadora de riesgo: Standard & Poor’s International Ratings,
LLC — Sucursal Argentina

Fecha de ultima calificacion: 21 de mayo de 2007

Calificacion: raAc

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 06/08/2007

DELOITTE S.C.
RAPU - CPCECABA-T°1-F°2

Marcelo Bastante (Socio) JORGE MLADINEO NORA ZYLBERLICHT DE TROTTA
Contador Publico (U.B.A.) Por Comision Fiscalizadora Presidente
C.P.C.E.C.AB.A. - Tomo 235 - Folio 46



GAINVEST RENTA FIJA FONDO COMUN DE INVERSION

ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL AL 30 DE JUNIO DE 2007

Y 31 DE DICIEMBRE DE 2006

(Cifras expresadas en pesos)

ACTIVO 30-06-2007 31-12-2006
Activo corriente
Bancos (Nota 3) 3.452.798 1.043.463
Inversiones (anexo I) 69.669.701 56.812.378
Otros Creditos 2.111 57.316
Total del activo corriente y del activo 73.124.610 57.913.157
PASIVO
Pasivo corriente
Deudas
Rescate de cuotapartes a pagar - 276.490
Acreedores por operaciones 1.905.002 1.366
Provisiones de honorarios (Nota 4) 102.382 95.715
Otras deudas 12.080 9.485
Total del pasivo corriente y del pasivo 2.019.464 383.056
PATRIMONIO NETO (Segun estados respectivos) 71.105.146 57.530.101
Total del pasivo mas patrimonio neto 73.124.610 57.913.157

Las notas 1 a 5y el anexo | adjuntos son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 06/08/2007

DELOITTE S.C.
RAPU - CPCECABA-T°1-F°2

JORGE MLADINEO
Por Comision Fiscalizadora

Marcelo Bastante (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. - Tomo 235 - Folio 46

NORA ZYLBERLICHT DE TROTTA
Presidente



GAINVEST RENTA FIJA FONDO COMUN DE INVERSION

ESTADOS DE RESULTADOS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE
SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2007 Y 2006
(Cifras expresadas en pesos)

Ingresos 30-06-2007 30-06-2006
Resultado por operaciones con titulos valores 2.978.270 2.051.672
Intereses ganados 647.397 1.265.030
3.625.667 3.316.702
Egresos
Honorarios Sociedad Gerente (489.250) (820.987)
Comisiones por custodia (83.178) (137.100)
Gastos por operaciones bursatiles (7.210) (8.481)
Reintegro de gastos (27.860) (26.242)
(607.498) (992.810)
Resultado del periodo - Ganancia 3.018.169 2.323.892

Las notas 1 a 5y el anexo | adjuntos son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 06/08/2007

DELOITTE S.C.
RAPU - CPCECABA-T°1-F°2

Marcelo Bastante (Socio) JORGE MLADINEO NORA ZYLBERLICHT DE TROTTA
Contador Publico (U.B.A.) Por Comision Fiscalizadora Presidente
C.P.C.E.C.AB.A. - Tomo 235 - Folio 46



GAINVEST RENTA FIJA FONDO COMUN DE INVERSION

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS
PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2007 Y 2006
(Cifras expresadas en pesos)

30-06-2007 30-06-2006
Saldos al inicio del ejercicio 57.530.101 105.760.562
Suscripciones de cuotapartes del periodo 41.701.561 57.215.445
Rescates de cuotapartes del periodo (31.144.685) (77.723.198)
Resultado del periodo — Ganancia 3.018.169 2.323.892
Patrimonio neto al cierre del periodo 71.105.146 (1) 87.576.701 (2)

(1) Representado por 54.506.099 cuotapartes a $ 1.304,536 cada mil.
(2) Representado por 74.776.287 cuotapartes a $ 1.171,183 cada mil.

Las notas 1 a 5y el anexo | adjuntos son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 06/08/2007

DELOITTE S.C.
RAPU - CPCECABA-T°1-F°2

Marcelo Bastante (Socio) JORGE MLADINEO NORA ZYLBERLICHT DE TROTTA
Contador Publico (U.B.A.) Por Comision Fiscalizadora Presidente
C.P.C.E.C.AB.A. - Tomo 235 - Folio 46



GAINVEST RENTA FIJA FONDO COMUN DE INVERSION

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS
MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2007 Y 2006

(Cifras expresadas en pesos)

VARIACIONES DEL EFECTIVO

Efectivo al inicio del ejercicio
Aumento / (Disminucion) del efectivo
Efectivo al cierre del periodo

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO

Actividades Operativas:

Ganancia neta del periodo

Menos: Aumento / (Disminucién) de honorarios devengados a pagar y otros
pasivos
Disminucién / (Aumento) de otros créditos

Flujo neto de efectivo proveniente de las actividades operativas

Actividades de Inversion:

(Aumento) / Disminucidn de inversiones

Aumento de acreedores por operaciones

Flujo neto de efectivo (aplicado a) / generado por las actividades de
inversion

Actividades de Financiacion:

Suscripcion de cuotapartes (neto de rescates)

Flujo neto de efectivo generado por / (aplicado a) las actividades de
financiacion

AUMENTO / (DISMINUCION) DE EFECTIVO DEL PERIODO

30-06-2007 30-06-2006
1.043.463 3.829.747
2.409.335 (1.897.182)
3.452.798 1.932.565
3.018.169 2.323.892

9.262 (2.967)
55.205 (465.995)
3.082.636 1.854.930
(12.857.323) 16.394.669
1.903.636 1.763
(10.953.687) 16.396.432
10.280.386 (20.148.544)
10.280.386 (20.148.544)
2.409.335 (1.897.182)

Las notas 1 a 5y el anexo | adjuntos son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 06/08/2007

DELOITTE S.C.
RAPU - CPCECABA-T°1-F°2

JORGE MLADINEO
Por Comision Fiscalizadora

Marcelo Bastante (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. - Tomo 235 - Folio 46

NORA ZYLBERLICHT DE TROTTA
Presidente
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GAINVEST RENTA FIJA FONDO COMUN DE INVERSION

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES
TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2007 PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA (Nota 1.2)
(Cifras expresadas en pesos)

1. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
1.1. Normas contables aplicadas

La Sociedad Gerente utiliza en la contabilizacion de las operaciones del Fondo, en la valuacion
de sus activos y pasivos y en la medicion de sus resultados, asi como en los aspectos de
exposicion, las disposiciones de las Resoluciones Técnicas Nros. 8, 9 y 16 a 21 de la Federacién
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas, segin fueran adoptadas por el
Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
(C.P.C.E.C.AB.A) a través de la Resolucion CD N° 93/05, y adicionalmente, con algunas
modificaciones resueltas por el organismo de control (Comision Nacional de Valores, “CNV”),
mediante las Resoluciones Generales 485/05 y 487/06.

1.2. Informacién comparativa

De acuerdo a lo requerido por las normas contables profesionales vigentes en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, el estado de situacion patrimonial se presenta en forma comparativa
con el del ejercicio econdmico terminado el 31 de diciembre de 2006, mientras que los estados
de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo se presentan en forma
comparativa con los correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2006.

2. CRITERIOS DE VALUACION

Los principales criterios de valuacion utilizados para la preparacion de los presentes estados contables
son los siguientes:

2.1. Bancos: fueron valuados a su valor nominal mas los intereses devengados hasta el cierre del
periodo/ejercicio. Los intereses devengados fueron imputados al resultado de cada periodo.

2.2. Inversiones:

— Tenencias en Titulos Publicos: las Letras y Notas emitidas por el Banco Central de la Republica
Argentina, emitidas en pesos con cldusula de ajuste CER fueron valuadas al altimo precio
registrado en el Mercado Abierto Electronico S.A. o en el boletin semanal de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires, segin corresponda, acrecentado en funcion de su tasa de
rendimiento implicita desde dicha fecha hasta la fecha de cierre de cada periodo.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 06/08/2007

DELOITTE S.C.
RAPU - CPCECABA-T°1-F°2

Marcelo Bastante (Socio) JORGE MLADINEO NORA ZYLBERLICHT DE TROTTA
Contador Publico (U.B.A.) Por Comision Fiscalizadora Presidente
C.P.C.E.C.AB.A. - Tomo 235 - Folio 46
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GAINVEST RENTA FIJA FONDO COMUN DE INVERSION

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES
TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2007 PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA (Nota 1.2)
(Cifras expresadas en pesos)

Los restantes titulos publicos fueron valuados al valor de cotizacion correspondiente al Gltimo
dia héabil del periodo/ejercicio registrado en el Mercado Abierto Electronico S.A. o en la Bolsa
de Comercio de Buenos Aires, segun corresponda.

Los accesorios y rentas generados por estas especies fueron imputados al resultado de cada
periodo.

— Tenencias en Obligaciones Negociables: fueron valuadas al Gltimo precio registrado en la Bolsa
de Comercio de Buenos Aires, acrecentado por sus intereses devengados hasta la fecha de cierre
del periodo/ejercicio. Los intereses y diferencias de cotizacién generados por estas especies
fueron imputados al resultado de cada periodo.

— Tenencias en Valores Fiduciarios: fueron valuadas al Gltimo precio registrado en la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires o en el Mercado Abierto Electronico S.A., segin corresponda a la
fecha de cierre del periodo/ejercicio. En los casos en que no existié negociacién que permita la
formacion de dicho precio en alguno de los mercados indicados, fueron valuados a su valor
actual, en funcién a la tasa interna de retorno que surge del Ultimo precio de mercado conocido
o0 su valor de colocacion. Las rentas generadas por dichas especies -netas de amortizaciones
periédicas- asi como las diferencias de cotizacion, fueron imputadas al resultado de cada
periodo.

— Tenencias en plazos fijos emitidos en pesos con clausula de ajuste CER: fueron valuadas a su
valor nominal mas su ajuste CER e intereses devengados hasta el cierre del periodo/ejercicio.
Los accesorios devengados fueron imputados al resultado de cada periodo.

2.3. Créditos y deudas: fueron valuados a su valor nominal en pesos. Los créditos y deudas no estan
sujetos a clausulas de ajuste ni devengan intereses. Su plazo de vencimiento es inferior a tres
meses.

2.4. Patrimonio Neto: a su valor nominal.

2.5. Cuentas de resultados: a su valor nominal, sobre la base de su devengamiento mensual.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 06/08/2007

DELOITTE S.C.
RAPU - CPCECABA-T°1-F°2

Marcelo Bastante (Socio) JORGE MLADINEO NORA ZYLBERLICHT DE TROTTA
Contador Publico (U.B.A.) Por Comision Fiscalizadora Presidente
C.P.C.E.C.AB.A. - Tomo 235 - Folio 46
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GAINVEST RENTA FIJA FONDO COMUN DE INVERSION

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES
TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2007 PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA (Nota 1.2)
(Cifras expresadas en pesos)

3. BANCOS

La composicién del rubro Bancos al 30 de junio de 2007 y 31 de diciembre de 2006 es la siguiente:

Concepto 30-06-2007 31-12-2006
Banco Santander Rio S.A. cuenta corriente (por cuenta del
Banco de Valores S.A. Sociedad Depositaria) 3.452.798 1.043.463
Total 3.452.798 1.043.463

4. HONORARIOSY GASTOS A PAGAR
De acuerdo con las disposiciones reglamentarias del Fondo:

1. La Sociedad Gerente puede percibir honorarios por su gestién de hasta un 4% anual del valor del
patrimonio neto del Fondo al cierre de cada mes. Estos honorarios se devengaran a los efectos del
célculo del valor de la cuotaparte en forma diaria y seran pagaderos dentro de los treinta (30) dias
posteriores a la finalizacion del mes calendario respectivo.

2. La Sociedad Depositaria puede percibir, en compensacion por su gestion, un honorario de hasta el
0,25% anual del valor del patrimonio neto del Fondo al cierre de cada mes, el que se devengara
diariamente a los efectos del calculo del valor de la cuotaparte, sin deducir de éste ni el monto de
esta retribucién ni el correspondiente a la Sociedad Gerente, ni los gastos ordinarios de la gestion.
Dicho honorario serd pagado con cargo al Fondo dentro de los 30 dias de vencido el mes
correspondiente.

5. IMPUESTOS A LAS GANANCIAS Y A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes, el Fondo Comdn de Inversion no es sujeto de los
impuestos a las ganancias y a la ganancia minima presunta.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 06/08/2007

DELOITTE S.C.
RAPU - CPCECABA-T°1-F°2

Marcelo Bastante (Socio) JORGE MLADINEO NORA ZYLBERLICHT DE TROTTA
Contador Publico (U.B.A.) Por Comision Fiscalizadora Presidente
C.P.C.E.C.AB.A. - Tomo 235 - Folio 46
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ANEXO |
(Hoja 1 de 3)

GAINVEST RENTA FIJA FONDO COMUN DE INVERSION

DETALLE DE INVERSIONES AL 30 DE JUNIO DE 2007 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2006
(Cifras expresadas en pesos)

1) Titulos Publicos 30-06-2007 31-12-2006
Denominacién Valor nominal Valuacién Importe Importe
BOCON (PRE 9) (A) 500.000  1,326000 663.000 625.500
BOCON (PR11) (A) - - - 595.140
LEBAC Vto. 14-11-2007 (A) 2.000.000  0,966540 1.933.080 -
LEBAC Vto. 09-01-2008 (A) 2.000.000  0,950962 1.901.924 -
LEBAC Vto. 13-02-2008 (A) 3.000.000 0,941418 2.824.254 -
LEBAC Vto. 19-03-2008 (A) 3.000.000 0,931223 2.793.669 -
LEBAC Vto. 23-04-2008 (A) 2.000.000 0,923118 1.846.236 -
LEBAC Vto. 14-05-2008 (A) 4.000.000  0,918256 3.673.024 -
NOBAC BADLAR + 250 10/08 (A) 2.500.000  1,029000 2.572.500 2.067.946
NOBAC BADLAR 05/11/08 (A) - - - 5.119.062
NOBAC BADLAR 06/08/08 (A) 2.000.000  1,023564 2.047.128 3.075.000
NOBAC BADLAR 10/09/08 (A) 2.000.000  1,013500 2.027.000 3.037.500
NOBAC BADLAR 07/05/08 (A) 1.000.000 1,022261 1.022.261 3.075.327
NOBAC BADLAR 26/11/08 (A) 1.500.000 1,021056 1.531.584 -
NOBAC BADLAR 11/02/09 (A) 1.000.000  1,025500 1.025.500 -
NOBAC BADLAR 16/07/08 (A) 3.000.000  1,027500 3.082.500 -
Total Titulos Publicos 28.943.660 17.595.475
2) Obligaciones Negociables 30-06-2007 31-12-2006
Denominacién Valor nominal Valuacién Importe Importe

O.N. Telefonica Il (A) - - - 186.183
O.N. ABN AMRO Bank Serie 1 (A) 1.000.000 1,019234 1.019.234 1.030.467
O.N. BANCO SANTANDER RIO (A) 1.500.000 1,017652 1.526.478

V.C.P. BAZAR AVENIDA (A) 908.243  0,967909 879.097

Total Obligaciones Negociables 3.424.809 1.216.650

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 06/08/2007

DELOITTE S.C.
RAPU - CPCECABA-T°1-F°2

Marcelo Bastante (Socio) JORGE MLADINEO NORA ZYLBERLICHT DE TROTTA
Contador Publico (U.B.A.) Por Comision Fiscalizadora Presidente
C.P.C.E.C.AB.A. - Tomo 235 - Folio 46
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ANEXO |
(Hoja 2 de 3)
GAINVEST RENTA FIJA FONDO COMUN DE INVERSION

DETALLE DE INVERSIONES AL 30 DE JUNIO DE 2007 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2006
(Cifras expresadas en pesos)

3) Valores Fiduciarios 30-06-2007 31-12-2006
Denominacion Val_or Valuacién Importe Importe
nominal

BANCO PIANO SERIE IV VDF (A) - - - 3.463.267
BANCO PIANO SERIE V CLASE B (A) 740.900 1,010157 748.425 751.111
BANCO PIANO SERIE VI CLASE A (A) 2.000.000 0,788245 1.576.490 -
BANCO PIANO SERIE VI CLASE B (A) 3.000.000 1,024659 3.073.977 -
BANEX CREDITOS SERIE X1l VDF T. VARIABLE (A) - - - 3.052.740
BANEX CREDITOS SERIE XV T. VARIABLE (A) 1.000.000 1,036062 1.036.062 -
BANEX CREDITOS SERIE XVI TASA VARIABLE (A) 500.000 1,024003 512.002

CEDULAS HIPOTECARIAS SERIE 111 (A) 2.103.870 0,567640 1.194.241 1.353.977
CEDULAS HIPOTECARIAS SERIE IV (A) 1.166.790 0,584434 681.912 768.714
CEDULAS HIPOTECARIAS SERIE VIII VDF (A) 535.386 1,011913 541.764 -
CFA SERIE 11l CLASE B (A) 3.000.000 1,004942 3.014.826 -
CMF GARANTIZADOS SERIE | VDF (A) 3.000.000 0,812387 2.437.161 2.921.151
COLUMBIA SERIE IV CLASE A (A) - - - 11.559
COLUMBIA SERIE VII CLASE B (A) - - - 894.429
CREDIMAS SERIE IV VRD (A) 1.874.686 1,015637 1.904.000 -
GALICIA CRED. INMOB SERIE | VRDF (A) 1.200.000 0,452006 542.407 730.099
GALICIA CRED. INMOB SERIE 1l VRDF (A) 2.000.000 0,608391 1.216.782 1.468.462
GALICIA HIPOTECAS COMERCIALES (A) - - - 73.163
GALICIA PERSONALES SERIE 11l CLASE A (A) 300.000 0,191228 57.368 152.975
GALICIA PRENDAS COMERC. SERIE I CL. A (A) 3.000.000 0,470182 1.410.546 2.228.997
LA MEDICA AMR 11 (A) 318.141 0,953286 303.279 -
NBB PERSONALES Il VDF A (A) - - - 39.573
PRESTAMOS PERSONALES CHUBUT S. I VDFS  (A) 600.000 0,145151 87.091 233.339
RADAR SERIE V VDF (A) - - - 166.413
RED MUTUAL SERIE Il CLASE B (A) 300.000 1,043728 313.118 580.841
SAN CRIST. C. MUTUAL S. Il PREND. C. B (A) 400.000 1,031507 412.603 -
SUPERLETRAS HIPOTECARIAS CLASE A (A) 1.500.000 0,506936 760.404 948.225
TARJETA AUTOMATICA SERIE V VDF (A) 600.000 1,001498 600.899 600.214
TARJETA NARANJA TRUST 1 CLASE A (A) 266.000 1,029672 273.893 277.219
TARJETA NARANJA TRUST SERIE 3 (A) 4.900.000 1,035720 5.075.028 3.107.400
TKT SERIE | CLASE A (A) 992.793 0,909373 902.818 -
Total 28.677.096 23.823.868

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 06/08/2007
DELOITTE S.C.
RAPU - CPCECABA-T°1-F°2
Marcelo Bastante (Socio) JORGE MLADINEO NORA ZYLBERLICHT DE TROTTA
Contador Publico (U.B.A.) Por Comision Fiscalizadora Presidente

C.P.C.E.C.AB.A. - Tomo 235 - Folio 46
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ANEXO |
(Hoja 3 de 3)

DETALLE DE INVERSIONES AL 30 DE JUNIO DE 2007 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2006
(Cifras expresadas en pesos)

4) Depositos a Plazo Fijo:

Depositos a Plazo Fijo con clausula CER: 30-06-2007 31-12-2006

Entidad Importe Valuacion
Banco de Galicia S.A. (A) 5.000.000 6.000.000
Banco de la Provincia de Buenos Aires (A) - 2.000.000
Banco de Servicios y Transacciones S.A. (A) - 2.000.000
Banco Santander Rio S.A. (A) 2.000.000 2.000.000
BBVA Banco Francés S.A. (A) 500.000 1.000.000
Subtotal: 7.500.000 13.000.000
Intereses y CER devengado: 1.124.136 1.176.385
Total Depd6sitos a Plazo Fijo con clausula CER: 8.624.136 14.176.385
Resumen de la cartera de inversiones:

30-06-2007 31-12-2006

Tenencias Importe Total Importe Total
1) Titulos publicos 28.943.660 17.595.475
2) Obligaciones negociables 3.424.809 1.216.650
3) Valores Fiduciarios 28.677.096 23.823.868
4) Depositos a plazos fijos 8.624.136 14.176.385
Total 69.669.701 56.812.378

(A) Valores emitidos en pesos

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 06/08/2007

DELOITTE S.C.
RAPU - CPCECABA-T°1-F°2

Marcelo Bastante (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. - Tomo 235 - Folio 46

JORGE MLADINEO
Por Comision Fiscalizadora

NORA ZYLBERLICHT DE TROTTA

Presidente



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefiores Accionistas de

GAINVEST S.A.

SOCIEDAD GERENTE DE FONDOS COMUNES DE INVERSION
Sarmiento 459- 9° Piso

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

En nuestro caracter de miembros de la Comision Fiscalizadora, de GAINVEST S.A.

SOCIEDAD GERENTE DE FONDOS COMUNES DE INVERSION, de acuerdo con lo dispuesto por el
inciso 5° del articulo 294 de la Ley de Sociedades Comerciales, hemos efectuado una revision limitada de
los documentos detallados en el apartado | siguiente de Gainvest Renta Fija Fondo Comun de Inversion al 30
de junio de 2007. Los documentos citados son responsabilidad del Directorio de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es informar sobre dichos documentos basados en el trabajo que se menciona en el parrafo II.

| . DOCUMENTOS OBJETO DE LA REVISION LIMITADA

a) Estado de Situacién Patrimonial al 30 de junio de 2007

b) Estado de Resultados correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2007

c) Estado de Evolucion del Patrimonio Neto correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30
de junio de 2007.

d) Estado de Flujo de Efectivo correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2007.

e) Notas1l a 5yanexo | que forman parte integrante de los mismos.

. ALCANCE DE LA REVISION LIMITADA

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren que la revision de los documentos detallados en el parrafo | se efectlie de acuerdo con las
normas de auditoria vigentes para la revision limitada de estados contables correspondientes a periodos
intermedios, e incluya la verificacion de la congruencia de los documentos revisados con la informacién
sobre las decisiones societarias expuesta en actas, y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los
estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el parrafo I, hemos revisado el
trabajo efectuado por los sefiores auditores externos Deloitte S.C., Dr. Marcelo Bastante (Socio), quien
emitié su informe de fecha 6 de Agosto de 2007, de acuerdo con las normas de auditoria vigentes para la
revision limitada de estados contables de periodos intermedios. Una revision limitada consiste
principalmente en aplicar procedimientos analiticos a la informacion contable y en efectuar indagaciones
a los responsables de las cuestiones contables y financieras. El alcance de esta revision es
sustancialmente menor al de una auditoria de estados contables, cuyo objetivo es la expresion de una
opinion sobre los estados contables tomados en su conjunto. Por lo tanto, no expresamos tal opinion.
Dado que no es responsabilidad del sindico efectuar un control de gestion, la revisién no se extendié a
los criterios y decisiones empresarias de las diversas &reas de la Sociedad, cuestiones que son de
responsabilidad exclusiva del Directorio.

Inicialado a efectos de su identificacion



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

(continuacion)

. CONCLUSION

Basados en nuestra revision, con el alcance descripto en el parrafo 1l, no hemos tomado conocimiento de
ninguna modificacién importante que deba hacerse a los estados contables adjuntos para que los mismos
estén presentados de conformidad con las normas contables profesionales.

Adicionalmente, informamos que las cifras de los estados contables mencionados en el apartado | de este
informe surgen de los registros del Fondo que, en sus aspectos formales, han sido llevados de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 6 de Agosto de 2007.

Dr. JORGE LUIS MLADINEO
por la Comision Fiscalizadora



