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Informe sobre los estados contables de periodos intermedios

1. Identificacidn de los estados contables intermedios objeto de la revision

Hemos revisado los estados contables intermedios adjuntos de Fondo Comudn de Inversion Gainvest
Balanceado (en adelante, mencionado indistintamente como “Fondo Comun de Inversiéon Gainvest
Balanceado” o “el Fondo”) que comprenden el estado de situacion patrimonial al 31 de marzo de 2017, el
estado de resultados, el estado de evolucién del patrimonio neto y el estado de flujo de efectivo
correspondientes al periodo de tres meses finalizado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacion explicativa incluidas en sus notas 1 a 5 y su anexo |.

Las cifras y otra informacién correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2016 y
al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2016 son parte integrante de los estados contables
intermedios mencionados precedentemente y se la presenta con el propésito de que se interpreten
exclusivamente en relacién con las cifras y otra informacion del periodo intermedio actual.

2. Responsabilidad del Directorio y la Gerencia del Agente de Administracion de Productos de
Inversiéon Colectiva de Fondos Comunes de Inversion en relacidn con los estados contables
intermedios

El Directorio y la Gerencia del Agente de Administracién de Productos de Inversion Colectiva de Fondos
Comunes de Inversion (en adelante “Agente de Administracion”) son responsables de la preparacion y
presentacion razonable de los estados contables intermedios adjuntos de conformidad con las normas contables
profesionales argentinas y el marco normativo de la Comision Nacional de Valores (C.N.V.), como asi
también del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de estados contables libres de
incorrecciones significativas.

3. Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en emitir una conclusion sobre los estados contables intermedios adjuntos
basada en nuestra revision. Hemos llevado a cabo nuestra revision de conformidad con las normas de revision
de los estados contables de periodos intermedios establecidas en la Seccion IV de la Resolucién Técnica N° 37
de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas. Dichas normas exigen que
cumplamos los requerimientos de ética.
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Una revisién de los estados contables de periodos intermedios consiste en realizar indagaciones,
principalmente a las personas responsables del Agente de Administracion de los temas financieros y contables,
y aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una revision tiene un alcance
significativamente menor que el de una auditoria y, por consiguiente no nos permite obtener seguridad de que
tomemos conocimiento de todos los temas significativos que podrian identificarse en una auditoria. En
consecuencia, no expresamos opinion de auditoria.

4, Conclusion

Sobre la base de nuestra revision, estamos en condiciones de manifestar que no se nos han presentado
circunstancias gue nos hicieran pensar que los estados contables intermedios adjuntos de Fondo Comun de
Inversion Gainvest Balanceado mencionados en el primer parrafo del capitulo 1 de este informe
correspondientes al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2017 no estan presentados en forma
razonable, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con las hormas contables profesionales argentinas.

Informe sobre otros requerimientos legales v reglamentarios

a) Las cifras de los estados contables intermedios adjuntos surgen de los registros contables del Fondo los
cuales, en sus aspectos formales, han sido Ilevados de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

b) EIl Fondo no tiene personal propio, por lo tanto no existe deuda devengada al 31 de marzo de 2017 a favor
del Sistema Integrado Previsional Argentino en concepto de aportes y contribuciones previsionales.

Ciudad de Buenos Aires, 12 de mayo de 2017

DELOITTE & Co. S.A.
(Registro de Sociedades Comerciales
CP.CECABA.-T°1-F°3)

Marcelo Bastante (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.CE.CAB.A. —-T°235-F°46
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FONDO COMUN DE INVERSION GAINVEST BALANCEADO
EJERCICIO ECONOMICO N° 6
INICIADO EL 1 DE ENERO DE 2017

ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS AL 31 DE MARZO 2017
PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA

(Ver Nota 1.2)

Sarmiento 459 - 9° Piso - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Actividad principal del Fondo:

Numero de inscripcion en el Registro Pablico de Fondos
Comunes de Inversién de la Comisién Nacional de
Valores:

Inscripcion del Reglamento de Gestién en el Registro
Pdblico de Fondos Comunes de Inversion de la
Comision Nacional de Valores:

Inscripcion del Reglamento de Gestion en el Registro
Publico de Comercio:

Agente de Administracion de Productos de Inversién
Colectiva de Fondos Comunes de Inversion:

NUmero correlativo en la Inspeccion General de
Justicia del Agente de Administracion de Productos de
Inversion Colectiva de Fondos Comunes de Inversion:

Agente de Custodia de Productos de Inversién

Colectiva de Fondos Comunes de Inversion:

Calificadora de riesgo:

Fecha de ultima calificacion:

Calificacion:

Realizar inversiones en
activos de Renta Fijay
Renta Variable locales.

679

El 6 de septiembre de 2012,
Resolucién N° 16.900

El 31 de octubre de 2012,
bajo el N° 16.401, Libro 61

INTL GAINVEST S.A.
Sarmiento 459 — 9° Piso -
Ciudad Auténoma de Buenos
Aires

1.636.855

DEUTSCHE BANK S.A.
Tucuman 1 - 13° Piso
Ciudad Auténoma de Buenos
Aires

Moody's Latin America
Agente de Calificacion de
Riesgo S.A.

30 de marzo de 2017

(A)=EF-3

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 12/05/2017

DELOITTE & Co. S.A.
(Registro de Sociedades Comerciales
C.P.CECABA.-T°1-F°3)

MARCELO BASTANTE (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.CE.CAB.A —T°235-F°46

JORGE MLADINEO
Por Comision Fiscalizadora

JUAN PABLO RECHTER
Vicepresidente
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FONDO COMUN DE INVERSION GAINVEST BALANCEADO

ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE MARZO DE 2017 Y

AL 31 DE DICIEMBRE 2016 (Nota 1.2)
(Cifras expresadas en pesos)

ACTIVO 31/03/2017 31/12/2016

Activo corriente

Bancos (Nota 3) 142.291 2.850.595
Inversiones (Anexo 1) 205.493.067 268.300.792
Otros créditos 20.571 29.996
Total del activo corriente y del activo 205.655.929 271.181.383
PASIVO

Pasivo corriente

Deudas
Provisiones de honorarios (Nota 4) 524.169 615.141
Rescates de cuotapartes a pagar 124.501 -
Otros pasivos 165.498 263.594
Total del pasivo corriente y del pasivo 814.168 878.735
PATRIMONIO NETO (segun estado respectivo) 204.841.761 270.302.648
Total del pasivo més patrimonio neto 205.655.929 271.181.383

Las notas 1 a 5y el anexo | que se acompafian, son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 12/05/2017

DELOITTE & Co. S.A.
(Registro de Sociedades Comerciales
C.P.CECABA.-T°1-F°3)

MARCELO BASTANTE (Socio) JORGE MLADINEO JUAN PABLO RECHTER
Contador Publico (U.B.A.) Por Comision Fiscalizadora Vicepresidente
C.P.CE.CAB.A —T°235-F°46



-3-
FONDO COMUN DE INVERSION GAINVEST BALANCEADO

ESTADOS DE RESULTADOS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE TRES
MESES FINALIZADOS EL 31 DE MARZO DE 2017 Y 2016 (Nota 1.2)
(Cifras expresadas en pesos)

31/03/2017 31/03/2016

Ingresos

Resultado por operaciones con titulos valores 12.962.650 55.299.411
Intereses ganados 2.404 20.356
Total Ingresos 12.965.054 55.319.767
Egresos

Honorarios Agente de Administracion (1.427.625) (4.571.959)
Comisiones por custodia (110.555) (485.310)
Reintegro de gastos (65.652) (72.282)
Gastos por operaciones bursatiles (13.286) (21.911)
Total de Egresos (1.617.118) (5.151.462)
Resultado del periodo — Ganancia 11.347.936 50.168.305

Las notas 1 a 5y el anexo | que se acompaiian, son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 12/05/2017

DELOITTE & Co. S.A.
(Registro de Sociedades Comerciales
C.P.CECABA.-T°1-F°3)

MARCELO BASTANTE (Socio) JORGE MLADINEO JUAN PABLO RECHTER
Contador Publico (U.B.A.) Por Comision Fiscalizadora Vicepresidente
C.P.CE.CAB.A —T°235-F°46
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FONDO COMUN DE INVERSION GAINVEST BALANCEADO

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS
PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31 DE MARZO DE 2017 Y 2016 (Nota 1.2)
(Cifras expresadas en pesos)

31/03/2017 31/03/2016
Saldos al inicio del ejercicio 270.302.648 893.532.126
Suscripciones de cuotapartes del periodo 71.141.803 680.221.382
Rescates de cuotapartes del periodo (147.950.626) (955.083.794)
Resultado del periodo — Ganancia 11.347.936 50.168.305
Patrimonio neto al cierre del periodo 204.841.761 (1) 668.838.019 (2)

(1) Representado por 68.735.443,032 cuotapartes a $ 2.980,148 cada mil.

(2) Representado por 287.498.189,660 cuotapartes a $ 2.326,408 cada mil.

Las notas 1 a 5y el anexo | que se acompaiian, son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 12/05/2017

DELOITTE & Co. S.A.
(Registro de Sociedades Comerciales
C.P.CECABA.-T°1-F°3)

MARCELO BASTANTE (Socio) JORGE MLADINEO JUAN PABLO RECHTER
Contador Publico (U.B.A.) Por Comision Fiscalizadora Vicepresidente
C.P.CE.CAB.A —T°235-F°46
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FONDO COMUN DE INVERSION GAINVEST BALANCEADO

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE
TRES MESES FINALIZADOS EL 31 DE MARZO 2017 Y 2016 (Nota 1.2)
(Cifras expresadas en pesos)

VARIACIONES DEL EFECTIVO 31/03/2017 31/03/2016

Efectivo al inicio del ejercicio 2.850.595 29.565.378
Efectivo al cierre del periodo 142.291 20.995.537
Disminucién neta del efectivo del periodo (2.708.304) (8.569.841)

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO

Actividades Operativas:

Resultado del periodo — Ganancia 11.347.936 50.168.305

Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucion de provisiones de honorarios, acreedores por

) . (189.068) (1.208.267)
operaciones y otros pasivos
Disminucion de otros créditos 9.425 4.976.941
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 11.168.293 53.936.979
Actividades de Inversion:
Disminucion de inversiones 62.807.725 209.252.277
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de inversion 62.807.725 209.252.277
Actividades de Financiacion:
Rescate de cuotapartes, netas (76.684.322) (271.759.097)
Flujo neto de efectivo aplicado a las actividades de financiacion (76.684.322) (271.759.097)
DISMINUCION NETA DE EFECTIVO DEL PERIODO (2.708.304) (8.569.841)

Las notas 1 a 5y el anexo | que se acompaiian, son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 12/05/2017

DELOITTE & Co. S.A.
(Registro de Sociedades Comerciales
C.P.CECABA.-T°1-F°3)

MARCELO BASTANTE (Socio) JORGE MLADINEO JUAN PABLO RECHTER
Contador Publico (U.B.A.) Por Comision Fiscalizadora Vicepresidente
C.P.CE.CAB.A —T°235-F°46
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FONDO COMUN DE INVERSION GAINVEST BALANCEADO

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS CORRESPONDIENTES AL
PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2017 PRESENTADAS
EN FORMA COMPARATIVA (Nota 1.2)

(Cifras expresadas en pesos)

1. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS

1.1 Normas contables aplicadas

Los presentes Estados Contables intermedios fueron confeccionados conforme a las
normas contables de exposicion y valuacion contenidas en las Resoluciones Técnicas
emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas.
Asimismo, los criterios utilizados contemplan el marco normativo de la Comision
Nacional de Valores (C.N.V.).

1.2 Informacion comparativa

De acuerdo con lo requerido por las normas contables profesionales argentinas, el estado
de situacion patrimonial al 31 de marzo de 2017 se presenta en forma comparativa con el
estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2016, mientras que los estados de
resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo correspondientes al
periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2017, se presentan en forma
comparativa con los del mismo periodo del ejercicio anterior.

2. CRITERIOS DE VALUACION

Los principales criterios de valuacion utilizados para la preparacion de los presentes estados
contables intermedios son los siguientes:

2.1. Bancos: a su valor nominal.

2.2. Inversiones: Se valuaron aplicando los lineamientos establecidos por la Resolucion
General N° 626 de la C.N.V.

- Obligaciones negociables, Valores fiduciarios y Titulos publicos con oferta publica:
de acuerdo a los valores de cotizacion vigentes al cierre de cada periodo/ ejercicio en
el mercado autorizado con mayor volumen de negociacion diaria de la especie que se
trate. En los casos que a dicha fecha el activo no haya cumplido con los indices
minimos de “Monto negociado” y “Regularidad de negociacion mensual” establecidos
por la Resolucion General N° 626 de la C.N.V., los mismos fueron valuados de la
siguiente forma:

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 12/05/2017

DELOITTE & Co. S.A.
(Registro de Sociedades Comerciales
CP.CECABA.-T°1-F°3)

MARCELO BASTANTE (Socio) JORGE MLADINEO JUAN PABLO RECHTER
Contador Publico (U.B.A.) Por Comision Fiscalizadora Vicepresidente
CP.CECAB.A —T°235-F°46
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FONDO COMUN DE INVERSION GAINVEST BALANCEADO

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS CORRESPONDIENTES AL
PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2017 PRESENTADAS
EN FORMA COMPARATIVA (Nota 1.2)

(Cifras expresadas en pesos)

e Segun el resultante de actualizar los pagos futuros establecidos en las condiciones
de emisién del activo, considerando como tasa de descuento la tasa interna de
retorno determinada segun el Gltimo precio que cumpliese con los indices
minimos de “Monto negociado” y “Regularidad de negociacion mensual”
establecidos por la Resolucién General N° 626 de la C.N.V.

e Para los casos en los cuales la rentabilidad de la inversion se determina total o
parcialmente por una tasa de referencia, se actualizaron los pagos futuros de la
inversion considerando como tasa implicita aquella que surge de aplicar sobre la
tasa de referencia disponible al cierre del periodo/ejercicio, el ultimo margen que
cumplié con los indices antes sefialados.

Los intereses y diferencias de cotizacion devengados fueron imputados a los
resultados de cada periodo.

- Letras del Banco Central de la Republica Argentina (B.C.R.A.): de acuerdo con los
valores de cotizacion en el mercado secundario al cierre del periodo/ejercicio. Las
especies que no tuvieron negociacion al cierre del periodo/ejercicio fueron valuadas
por el resultante de actualizar los pagos futuros establecidos en las condiciones de
emision, utilizando como tasa de descuento la tasa interna de retorno determinada con
el dltimo precio de cierre. Los intereses y diferencias de cotizacion devengados fueron
imputados a los resultados de cada periodo.

- Cheques de pago diferido: a su valor descontado, aplicando diariamente la parte
proporcional de la tasa implicita de la operacion. Los intereses devengados fueron
imputados a los resultados de cada periodo.

- Cuotapartes de Fondos Comunes de Inversién: al valor de la cuotaparte del ultimo dia
habil del periodo/ejercicio. Las diferencias de valuacion fueron imputadas a los
resultados de cada periodo.

2.3. Créditos y deudas: a su valor nominal. Los créditos y deudas no estan sujetos a clausulas
de ajuste ni devengan intereses. Su plazo de vencimiento es inferior a tres meses.

2.4. Patrimonio Neto: a su valor nominal.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 12/05/2017

DELOITTE & Co. S.A.
(Registro de Sociedades Comerciales
CP.CECABA.-T°1-F°3)

MARCELO BASTANTE (Socio) JORGE MLADINEO JUAN PABLO RECHTER
Contador Publico (U.B.A)) Por Comision Fiscalizadora Vicepresidente
CP.CECAB.A —T°235-F°46
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FONDO COMUN DE INVERSION GAINVEST BALANCEADO

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS CORRESPONDIENTES AL
PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2017 PRESENTADAS
EN FORMA COMPARATIVA (Nota 1.2)

(Cifras expresadas en pesos)

2.5. Cuentas de resultados: a su valor nominal, sobre la base de su devengamiento diario.

2.6. Estimaciones contables: la preparacion de estados contables de conformidad con las
normas contables profesionales argentinas, requiere que el Directorio del Agente de
Administracién realice estimaciones que afectan la determinacion de los importes de los
activos y pasivos registrados y la revelacién de contingencias a la fecha de presentacion
de los estados contables, como asi también los ingresos y egresos registrados en los
periodos reportados. Los resultados futuros pueden diferir de las estimaciones efectuadas
a la fecha de preparacion de los presentes estados contables intermedios.

3. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

La composicién del rubro Bancos al 31 de marzo de 2017 y al 31 de diciembre de 2016 es la

siguiente:
Concepto 31-03-2017 31-12-2016
Deutsche Bank cuenta corriente 142.291 2.850.595
Total 142.291 2.850.595

4. HONORARIOS Y GASTOS APAGAR
De acuerdo con las disposiciones reglamentarias del Fondo:

1. El Agente de Administracion puede percibir honorarios por su gestion de hasta un 6% anual
del valor del patrimonio neto del Fondo al cierre de cada mes. Estos honorarios se
devengaran a los efectos del calculo del valor de la cuotaparte en forma diaria y seran
pagaderos con cargo al Fondo dentro de los treinta (30) dias posteriores a la finalizacion del
mes calendario respectivo.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 12/05/2017

DELOITTE & Co. S.A.
(Registro de Sociedades Comerciales
CP.CECABA.-T°1-F°3)

MARCELO BASTANTE (Socio) JORGE MLADINEO JUAN PABLO RECHTER
Contador Publico (U.B.A)) Por Comision Fiscalizadora Vicepresidente
CP.CECAB.A —T°235-F°46
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FONDO COMUN DE INVERSION GAINVEST BALANCEADO

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INTERMEDIOS CORRESPONDIENTES AL
PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2017 PRESENTADAS
EN FORMA COMPARATIVA (Nota 1.2)

(Cifras expresadas en pesos)

2. El Agente de Custodia puede percibir, en compensacion por su gestion, un honorario de
hasta el 0,25% anual del valor del patrimonio neto del Fondo al cierre de cada mes, el que
se devengara diariamente a los efectos del célculo del valor de la cuotaparte, sin deducir de
éste ni el monto de esta retribucion ni el correspondiente al Agente de Administracion, ni
los gastos ordinarios de la gestidn. Dicho honorario sera pagado con cargo al Fondo dentro
de los 30 dias de vencido el mes correspondiente.

5. IMPUESTOS A LAS GANANCIAS Y A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, el Fondo Comun de Inversion no es sujeto
de los impuestos a las ganancias y a la ganancia minima presunta.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 12/05/2017

DELOITTE & Co. S.A.
(Registro de Sociedades Comerciales
CP.CECABA.-T°1-F°3)

MARCELO BASTANTE (Socio) JORGE MLADINEO JUAN PABLO RECHTER
Contador Publico (U.B.A)) Por Comision Fiscalizadora Vicepresidente
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FONDO COMUN DE INVERSION GAINVEST BALANCEADO

DETALLE DE INVERSIONES AL 31 DE MARZO DE 2017 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 (Nota 1.2)

(Cifras expresadas en pesos)

ANEXO |
(Hoja 1 de?2)

1) Obligaciones Negociables 31/03/2017 31/12/2016
Denominacién Capital Valuacion Importe Importe

O.N. BANCO CMF CLASE 9 V.20/06/18 (A) 15.000.000 1,011676 15.175.134

O.N. TARJETA NARANJA CLASE XXIX (A) 10.000.000 1,041804 10.418.043

O.N. GPAT CIA. FIN. 26 CL. A. V. 24/01/18 (A) 10.000.000 1,040358 10.403.583

O.N. BANCO CIUDAD CLASE IV (A) 10.000.000 1,035462 10.354.622

O.N. BSF XV1I (A) 10.000.000 1,026795 10.267.945

O.N. BCO. COMAFI CLASE 15 V. 15/03/18 (A) 10.000.000 1,026091 10.260.907

O.N. BBVA BCO FRANCES XVII (A) 10.000.000 1,001115 10.011.148

O.N. TARJETA NARANJA CLASE XXX (A) 6.700.000 1,003650 6.724.454

O.N. TARJETA NARANJA CLASE XXXVI SERIE Il (A) 6.000.000 1,029300 6.175.799

O.N. TARJTS.CUYANAS 27 S2 V.10/02/20 (A) 5.000.000 1,030870 5.154.352

O.N. BANCO CMF CLASE 8 V. 10/02/18 (A) 5.000.000 1,028604 5.143.020

O.N. BCO.HIPOTECARIO CL. 41 V.20/8/18 (A) 5.000.000 1,023879 5.119.397

O.N. BCO.SANTANDER RIO CL.14 V.19/3/18 (A) 5.000.000 1,003001 5.015.007

O.N. YPF CLASE XLI (A) 5.000.000 0,929244 4.646.222

O.N. CIA FRA ARGENTINA CL XV VTO. 30/04/17 (A) 10.000.000 0,353828 3.538.281

O.N. MERCEDES-BENZ FIN. 27 \V.29/04/17 (A) 3.900.000 0,518572 2.022.429

O.N. PYME PLURALCOOP S.2 V.10/09/19 (A) 2.000.000 0,929603 1.859.206

Total Obligaciones Negociables 122.289.549 66.499.443

2) Letras Internas del B.C.R.A. 31/03/2017 31/12/2016
Denominacion Valor Nominal Valuacion Importe Importe

LETRAS INTERNAS DEL B.C.R.A. VTO. 17/05/2017 (A) 24.000.000 0,972908 23.349.792

LETRAS INTERNAS DEL B.C.R.A. VTO. 19/04/2017 (A) 13.500.000 0,989675 13.360.613

Total Letras Internas del B.C.R.A. 36.710.405 163.801.867

3) Titulos Publicos 31/03/2017 31/12/2016
Denominacion Valor Nominal Valuacion Importe Importe

LT.PCIA.BS. AS. 182 D. V.13/07/17 (A) 10.000.000 1,048013 10.480.127

T.D. BCO PCIA. BS. AS. CL 2 \.08/11/19 (A) 10.000.000 1,033709 10.337.094

T.D. PUB. CIUD. DE BS.AS. V 23/07/18 C.19 (A) 5.000.000 1,056048 5.280.240

TD BCO. CIUDAD DE BUENOS AIRES CL. 7 (A) 4.000.000 1,012366 4.049.465

TD PUB. ENTRE RIOS 2015 SERIE | (A) 15.000.000 0,204798 3.071.969

TD PCIA DE BS AS SERIE Il - PBY17 (A) 10.000.000 0,257709 2.577.085

BONOS SERIE | MUN RIO CUARTO VTO. 07/05/17 (A) 3.000.000 0,260432 781.296

Total Titulos Publicos 36.577.276 17.418.690

Firmado a efectos de su identificacion

con nuestro informe de fecha 12/05/2017

DELOITTE & Co. S.A.
(Registro de Sociedades Comerciales
CP.CECABA.-T°1-F°3)

MARCELO BASTANTE (Socio)
Contador Publico (U.B.A))
CP.CECAB.A —T°235-F°46

JORGE MLADINEO

Por Comision Fiscalizadora

JUAN PABLO RECHTER
Vicepresidente
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FONDO COMUN DE INVERSION GAINVEST BALANCEADO

DETALLE DE INVERSIONES AL 31 DE MARZO DE 2017 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 (Nota 1.2)

(Cifras expresadas en pesos)

ANEXO |
(Hoja 2 de 2)
4) Valores Fiduciarios 31/03/2017 31/12/2016
Denominacion Valor Nominal Valuacion Importe Importe
TARJETA SHOPPING 94 - TS94A (A) 10.000.000 0,863519 8.635.190
Total Valores Fiduciarios 8.635.190 19.280.242
5) Cheques de Pago Diferido 31/03/2017 31/12/2016
Sociedad de Garantia Reciproca Importe Importe
AVAL S.GR. (AVLR) (A) 1.119.282
Total Cheques de Pago Diferido 1.119.282 1.069.674
6) Fondos Comunes de Inversion 31/03/2017 31/12/2016
Denominacion Canticad de Valuacion Importe Importe
Cuotapartes
FCI GOAL PESOS CLASE B A) 20.964 6,969901 146.117
FCI HF PESOS CLASE | (A) 4.794 3,180642 15.248
Total Fondos Comunes de Inversion 161.365 230.876
Resumen cartera de inversiones 31/03/2017 31/12/2016
Tenencias Importe Importe
1) Obligaciones Negociables 122.289.549 66.499.443
2) Letras Internas del B.C.R.A. 36.710.405 163.801.867
3) Titulos Publicos 36.577.276 17.418.690
4) Valores Fiduciarios 8.635.190 19.280.242
5) Cheques de Pago Diferido 1.119.282 1.069.674
6) Fondos Comunes de Inversién 161.365 230.876
Total 205.493.067 268.300.792

(A) Valores emitidos en pesos.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 12/05/2017

DELOITTE & Co. S.A.
(Registro de Sociedades Comerciales
CP.CECABA.-T°1-F°3)

MARCELO BASTANTE (Socio)
Contador Publico (U.B.A))
CP.CECAB.A —T°235-F°46

JORGE MLADINEO
Por Comision Fiscalizadora

JUAN PABLO RECHTER
Vicepresidente



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefiores Accionistas de

INTL GAINVEST S.A.

Domicilio Legal; Sarmiento 459- 9° Piso
Ciudad Aut6noma de Buenos Aires
CUIT NRO 30-69376494-3

En nuestro caracter de miembros de la Comision Fiscalizadora, de INTL GAINVEST
S.A., de acuerdo con lo dispuesto por el inciso 5 del articulo 294 de la Ley General de Sociedades
hemos efectuado una revision de los documentos correspondientes al Fondo Comun de Inversion
Gainvest Balanceado, por el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2017, detallados en
el apartado siguiente:

I. DOCUMENTOS EXAMINADOS

a) Estado de Situacién Patrimonial al 31 de marzo de 2017.

b) Estado de Resultados correspondiente al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de
2017.

¢) Estado de Evolucién del Patrimonio Neto correspondiente al periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2017.

d) Estado de Flujo de Efectivo correspondiente al periodo de tres meses finalizado el 31 de
marzo de 2017.

e) Notas 1 a5y Anexo | que forman parte integrante de los mismos.

Il. RESPONSABILIDAD DE LA DIRECCION EN RELACION CON LOS ESTADOS
CONTABLES

Los documentos citados son responsabilidad del Directorio y la Gerencia del Agente de
Administracién de Productos de Inversion Colectiva de Fondos Comunes de Inversion ( en adelante
“Agente de Administracion”), de la preparacion y presentacion razonable de los estados contables
adjuntos de conformidad con las normas contables profesionales argentinas y el marco normativo
de la Comisién Nacional de Valores(C.N.V.) y del control interno que la direccion y el Agente de
Administracion consideren necesario para permitir la preparacién de estados contables libres de
incorrecciones significativas.

I11. RESPONSABILIDAD DE LA COMISION FISCALIZADORA

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren que la revision de los documentos detallados en el apartado | se efectden de acuerdo con
las normas de auditoria vigentes para la revision de estados contables correspondientes a periodos
intermedios, e incluya la verificacion de la congruencia de los documentos revisados con la
informacién sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacion de dichas
decisiones a la ley y a los estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el apartado I, hemos
revisado el trabajo efectuado por los sefiores auditores externos Deloitte & Co. S.A., Dr. Marcelo
Bastante (Socio), quien emitio su informe de fecha 12 de Mayo de 2017, de acuerdo con las normas
de auditoria vigentes para la revision de estados contables de periodos intermedios.



Dicha revision sobre los documentos detallados precedentemente consiste principalmente en aplicar
procedimientos analiticos a la informacion contable y en efectuar indagaciones a los responsables
de las cuestiones contables y financieras y aplicar procedimientos de revision. El alcance de esta
revision es sustancialmente menor al de una auditoria de estados contables, cuyo objetivo es la
expresion de una opinién sobre los estados contables tomados en su conjunto. Por lo tanto, no
expresamos tal opinién. Dado que no es responsabilidad del sindico efectuar un control de gestion,
la revision no se extendid a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas del Agente
de Administracidn, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del Directorio y la Gerencia del
Agente de Administracion.

IV. CONCLUSION

Sobre la base de nuestra revision y en el informe del auditor externo de fecha 12 de mayo de 2017,
con el alcance expreso en el apartado anterior, nada llamé nuestra atencidn que nos hiciera pensar
qgue los estados contables adjuntos del Fondo Comun de Inversion Gainvest Balanceado,
correspondientes al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2017 no estan presentados
en forma razonable, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con las normas contables
profesionales argentinas y las normas de la Comisidn Nacional de Valores (C.N.V.).

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS
Las cifras de los estados contables intermedios adjuntos surgen de los registros contables del Fondo

los cuales, en sus aspectos formales, han sido llevados de conformidad con las disposiciones legales
vigentes.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 12 de Mayo de 2017.

JORGE LUIS MLADINEO
por Comision Fiscalizadora



